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Prvo polletje 2018

Tabela 1: Klju¢ni kazalniki

Enota mere 1.-6. 2016 1.-6.2017 1.-6.2018
Gibanje koli€¢inske prodaje
Koli¢ina prodaje aluminijskih polizdelkov v 000 ton 104,8 1214 1232
Financ¢ni podatki
Cisti prihodki od prodaje v mio EUR 276,32 344,0 3681
Delez izvoza % 94 % 95 % 95 %
EBITDA! v mio EUR 332 393 29,6
EBIT v mio EUR 257 316 21,6
EBITDA marza % 12,0 % 114 % 80 %
Cisti poslovni izid v mio EUR 19,35 20,8 19,8
Nalozbe v mio EUR 14,95 18,5 409
Izkaz finanénega polozaja 30. 6. 2016 30. 6.2017 30.6.2018
Skupaj sredstva v mio EUR 3704 4376 5204
Kapital v mio EUR 1448 1748 206,6
Neto dolg? v mio EUR 1171 147,0 181.2
Neto dolg/EBITDA? 2,06 23 34
Delez kapitala v financiranju % 39 % 40 % 40 %
Zaposleni 30.6.2016 30.6.2017 30.6.2018
Stevilo zaposlenih 2.148 2.243 2.320

TEBITDA = poslovni izid iz poslovanja + amortizacija
2 Neto dolg = finanéne obveznosti - denar in denarni ustrezniki - kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe
3V kazalniku upostevana EBITDA za zadnjih 12 mesecev

Slika 1: EBITDA marza Slika 2: Neto dolg/EBITDA
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Trendi zunanjega poslovnega okolja

Razmere na svetovnem aluminijskem trgu so bile v prvi polovici leta 2018 v primerjavi z letom 2017 bolj dinamicne
in posledi¢no manj stabilne za vse udelezence. Zaznamovali so ga Stevilni dejavniki: neenakomerna porazdelitev
povprasevanja, porast cen aluminija na LME, nestabilnosti v svetovni gospodarski politiki in uvedba carin za izvoz na
ameriski trg.

Obmocje Evropske unije je ponovno zaznamovala gospodarska rast, ki se je odrazala v povecanju porabe gospodinjstev
in nadaljnjem upadu brezposelnosti.

Rast povprasevanja v Evropski uniji je ob&util tudi trg aluminijskih izdelkov, kar je ustvarilo ugodne trzne pogoje za
proizvajalce. Porast povprasevanja oziroma stabilno povprasevanje lahko zaznamo v vseh industrijah, ki jih pokriva
skupina Impol: avtomobilska, transportna, gradbena, prehrambna, farmacevtska industrija, strojegradnja in po-
troSniske dobrine.

Nestabilnost politicnega okolja v ZDA je v poslovanje vnesla negotovost. Dodatne carine, ki so jih ZDA dolocile za
dolocene izdelke, so vplivale na vse proizvajalce. PomembnejSega kratkoro¢nega u¢inka na izvoz v ZDA sicer niso
imele, dolgoro¢no pa lahko pri¢akujemo, da se bo ameriska industrija okrepila in s tem tudi zmanjSala deleZ uvoza.
ZDA so sprejele tudi antidumpinske ukrepe proti Kitajski, s ¢cimer so se odprle nove poslovne priloznosti za evropske
proizvajalce na trgu ZDA. Posledi¢no se na evropskem trgu povecuje ponudba kitajskih proizvajalcev, kar zaostruje
pogoje poslovanja na nasem primarnem trgu.

Trg so pretresle sankcije proti ruskim oligarhom, pretezno ponudnikom primarnega aluminija, s ¢imer je dodatna
negotovost zavladala predvsem na nabavnem trgu aluminija. Ker so se tudi ostali proizvajalci zaceli izogibati sank-
cioniranim ponudnikom primarnega aluminija, je slednje pomenilo rast cen aluminija na LME in nestabilnost na
nabavnem trgu, ki pa je zaenkrat e dovolj dobro obvladovana in nima vecjih negativnih vplivov na poslovanje. Previ-
sok dvig cen aluminija bilahko pomenil nevarnost upada globalnega povprasevanja po teh izdelkih.

Znacilnosti poslovanja skupine impol v prvem polletju leta 2018

Glavni trg avtomobilske industrije, kamor izvazamo veéji delez stiskanih izdelkov, ostaja Nemcija, ki narekuje
trende tudina drugih trgih. Avtomobilska industrija nadaljuje s pove¢evanjem deleZa aluminija v vozilih, posledi¢no
se znamenom ohranjanja visoke kakovosti in stabilnosti njihovi predstavniki usmerjajo k sklepanju dolgoro¢nih
strateskih pogodb.

Pozitiven trend narasc¢anja povprasevanja po Impolovih izdelkih se je nadaljeval tudi v prvem polletju leta 2018. To je
omogocilo doseganje in preseganje zastavljenih mesecnih ciljev na podrocju prodaje stiskanih izdelkov. Na podrocju
valjanih izdelkov smo kljub zadovoljivemu povprasevanju zaradi nizje produktivnosti zaostali za doseganjem planov.
NiZja produktivnost je bila posledica izpadov proizvodnje zaradi modernizacije opreme in ponovnega vzpostavljanja
procesa.

V prvem polletju leta 2018 smo realizirali za 40,9 milijona EUR nalozb, odplacali za 27,1 milijona EUR kreditov in
najeli 45 milijonov EUR posojil. Tako se je zadolZenost v prvem polletju povecala, vendar bomo v naslednjem polletju
odplacali Se 27 milijonov EUR dolgoroc¢nih kreditov, ki zapadejo v placilo v tem letu.

Koli¢inski obseg prodaje v prvih Sestih mesecih leta 2018 se je v primerjavi s prvo polovico preteklega leta povecal

za 1,4 odstotka. Zaradi zagona proizvodnje in povecevanja koli¢in v druzbi Impol-TLM, d. 0. 0., na Hrvaskem smo sicer
nacrtovali vecje povecanje na podrocju valjanih izdelkov, vendar Se nismo uspeli realizirati Zelene produktivnosti.
Prihodki od prodaje so se v prvih Sestih mesecih leta 2018 v primerjavi s prvo polovico preteklega leta povecali skoraj
za sedem odstotkov. Slednje je posledica povecevanja kolicin, rasti prodajnih marz in tudi porasta vrednosti aluminija
na borzi, ki je osnova za doloc¢anje prodajnih cen izdelkov in tudi nabavnih cen surovin.

Skupini Impol je uspelo dose¢i zadovoljivo dobi¢konosnost poslovanja, vendar smo nekoliko zaostali za na¢rtovanimi
poslovnimi rezultati. Povprasevanje po izdelkih skupine Impol je na Stevilnih segmentih sicer presegalo proizvodne
zmogljivosti programov, vendar zaradi modernizacije proizvodnih kapacitet tega nismo uspeli izkoristiti na vseh
programih.

Vsi programi skupine Impol so v prvi polovici leta 2018 poslovali pozitivno.

EBITDA je v primerjavi s prvo polovico leta 2017 upadel za 25 odstotkov. Posledic¢no se je povecal kazalnik neto dolg v
primerjavi z EBITDA. Najvedjirazlog tega je v gibanju cene aluminija v primerjavi z istim obdobjem lanskega leta. Da
se izognemo tveganjem v poslovanju, skupina Impol na terminskih trgih varuje spremembe gibanja cen aluminija v
nabavi in prodajiin s tem posledi¢no nevtralizira spremembe na fizicnem trgu. Glede na gibanje na fizicnem trgu, ki
sodi v poslovanje in s tem v izracun EBITDA, se terminski del, ki je praviloma obratno sorazmeren fizi¢nemu, odraza v
finan¢nih prihodkih ali odhodkih, ki se ne vStevajo vizra¢un EBITDA. V prvi polovici leta 2018 se je pojavila situacija,
ko je v primerjavi s prvo polovico leta 2017 prislo do zmanjsanja prihodkov zaradi razlike cene aluminija med nabavo
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in prodajo na fizicnem trgu, kar je pomenilo manjsi EBITDA, medtem ko povecanje prihodkov zaradi vecje razlike

na terminskem delu ni vSteto v EBITDA, temve¢ med finan¢ne prihodke. V kolikor izra¢unano EBITDA prilagodimo
znevtralizacijo fizicnega in terminskega dela gibanja cen aluminija v nabavi in prodaji, bi bilo zniZanje le-te od leta
2017 doleta 2018 6,1-odstotno (32,7 milijona leta 2017 in 30,7 milijona leta 2018). Pri¢akujemo, da se bo rezultat do
konca leta izboljsal, saj Ze dosegamo stabilnejSe delovanje klju¢nih strojev na podroéju proizvodnje valjanih izdelkov,
ki so tudi razlog zmanjSane EBITDA.

Na dan 30. 6. 2018 je bilo v skupini Impol zaposlenih 2.320 ljudi, od tega 1.261 v druzbah v Sloveniji, 658 v Srbiji, 398
na Hrvaskem, dva na MadZarskem in eden v ZDA.
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Predstavitev obvladujoce druzbe Impol 2000, d.d.,
in skupine Impol

Obvladujoca druzba

Druzba Impol 2000, d. d., s sedeZem v Slovenski Bistrici, Partizanska ulica 38, je kot krovna druzba skupine Impol in kot
velika delniska druzba po Zakonu o gospodarskih druZzbah zavezana k pripravi konsolidiranega letnega poro¢ila in reviziji.
Zizdajo obveznic konec leta 2015 je postala javna druzba.

Druzba Impol 2000, d. d., druZzba za upravljanje, je bila ustanovljena avgusta 1998, vpisana v sodni register Okroznega
sodis¢a v Mariboru 3. 8. 1998 kot delnigka druZba s sklepom Srg. 98/01042, $tevilka vlozka 1/10469/00. Druzba je raz-
vri¢ena pod Sifro dejavnosti 70.100 - upravljanje s holding druzbami. Mati¢na Stevilka druzbe je 1317342.

9.11.1998je v sodni register Okroznega sodi§¢a v Mariboru s sklepom Srg. 98/01486, tevilka vlozka 1/10469/00, vpisan
sklep druZzbe o poveéanju osnovnega kapitala s stvarnimi vlozki v obliki delnic druzbe Impol, d. d., Slovenska Bistrica.

1.10.1999 je druZba sprejela sklep o povecanju osnovnega kapitala druzbe. Vplacilo s stvarnim vlozkom druzbe Impol, d.
d., v obliki prevzema 100-odstotnega osnovnega deleZa, ki ga je imel Impol, d. d., v druzbi Impol Servis, d. 0. 0., je vpisano v
sodni register Okroznega sodis¢a v Mariboru 15. 2. 2000 s sklepom Srg. 1999/03108, stevilka vlozka 1/10469/00.

Po vpisu povecanja osnovnega kapitala dne 15. 2. 2000 znasa osnovni kapital druzbe 4.451.540 EUR.

Osnovni kapital druZbe je razdeljen na 1.066.767 imenskih kosovnih delnic.

Knjigovodska vrednost delnice Impola 2000, d. d,, na dan 30. 6. 2018 je predstavljena v tabeli.

Tabela 2: Knjigovodska vrednost delnice druzbe Impol 2000, d. d. (krovne druzbe skupine Impol) v evrih

. . . Knjigovodska vrednost delnice - Knjigovodska vrednost delnice -

Leto GilEere L) ise de_ll"uce druvzbe konsolidirano - vkljuéen kapital konsolidirano - izklju¢en kapital
el 2l eh el (e i el edss) manijsinskih lastnikov manjsinskih lastnikov

30.6.2018 57,04 193,68 176,04
2017 55,07 175,74 159,32
2016 53,53 144,38 130,76
2015 51,66 119,58 108,57
2014 49,61 99,88 91,04
2013 4793 89,61 80,54
2012 45,88 77.78 69,83
2011 40,85 69,21 61,21
2010 36,19 56,46 49,90
2009 3213 52,75 46,41
2008 26,54 5333 4727
2007 23,70 50,19 42,06
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Tabela 3: Najvedji delnicarji druzbe Impol 2000, d. d.

Delni¢ar Stevilo delnic Delez
Bistral, d. 0. 0. 111.449 10,45
Impol-Montal, d. o. o. 80.482 7,54
Karona, d. o. o. 71.535 6,71
Alu-trg, d. 0. 0. 58.882 552
Upimol 2000, d. o. o. 54.787 514
Alumix, d. o. o. 53.400 501
Simpal, d. o. 0. 53.400 5,01
Danilo Kranjc 40.798 3,82
Simfin, d. 0. o. 19.173 1,80
Varimat, d. o. o. 17.206 1,61
Ostali (v glavnem fizicne osebe) 505.655 4740

Znacilnosti poslovanja skupine Impol v prvem polletju leta 2018



Organizacijska shema na dan 30. 6. 2018

Slika 3: Organigram skupine Impol

Impol 2000, d. d.

Slov. Bistrica
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Impol, d. 0. 0.
Slov. Bistrica
97,5 %

Podrocje aluminija

Podrocje storitev

Ostala podrocja

NaloZbe v

intrgovine povezane druzbe
Impol FT, d. 0. 0. Impol Aluminum Corp. Statenberg, d. 0. o. Simfin, d. 0. 0.
Slov. Bistrica New York Statenberg Slov. Bistrica
100 % 90 % 100 % 49,8 %
Impol PCP, d. 0. 0. Unidel, d.o.0. Kadring, d. 0. 0. Alcad, d.o.0.
Slov. Bistrica Slov. Bistrica Slov. Bistrica Slov. Bistrica
100 % (Impol, d. 0. 0., 72,6 %, 100 % 32%
Impol Servis, d. 0. 0.,
27,4%)
Impol LLT, d. 0. 0. Impol-Montal,
Slov. Bistrica d.o.o.
100 % Impol Infrastruktura, Slov. Bistrica
d.o.o. 100 %
Slov. Bistrica
100 %
Stampal SB, d. 0. 0.
Slov. Bistrica Impol Hungary Kft.
100 % Budimpesta
Impol Stanovanja, 100 %
d.o.o.
. Slov. Bistrica
ImpolRinR, d.o.0. 100 %

Slov. Bistrica
100%

Impol Seval, a. d.
Sevojno
70 %

Slobodna carinska cona, d. 0. 0.,
Sevojno, 33,3 %

Impol Seval Final, d. o. .
Sevojno, 100 %

Impol Seval Tehnika, d. 0. 0.
Sevojno, 100 %

Impol Seval PKC, d. 0. 0.
Sevojno, 100 %

Impol Seval President, d. 0. 0.
Sevojno, 100 %

Rondal, d. 0. 0.
Slov. Bistrica
100 %

Impol Servis, d. o. 0.
Slov. Bistrica
100 %

Impol-FinAl, d. 0. o.
Slov. Bistrica
100 %

Impol-TLM, d. 0. 0.
Sibenik
100 %

Impol ulaganja,
d.o.o.
Sibenik

100 %
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V konsolidirane obracune se vkljucujejo vse druzbe, v katerih ima skupina Impol ve¢ kot 50 odstotkov upravljavskih
pravic, kar pomeni, da druzbe Simfin, d. 0. 0., Alcad, d. 0. 0., Impol Brazil (ki je nedelujo¢a in ni prikazana v organigramu,
saj nadrtujemo likvidacijo te druZbe) in Slobodna carinska cona v konsolidacijo niso vklju¢ene, pa¢ pa so obra¢unane kot
pridruzene druzbe po kapitalski metodi.

Skupina Impol deluje v okviru krovne druzbe Impol 2000, d. d., ki ima neposredno odvisne druzbe Impol, d. 0. 0., Rondal, d.
0. 0., Impol Hungary Kft., Impol Servis, d. 0. 0., Impol-FinAl d. 0. 0., Impol-TLM, d. 0. 0., ki ima od 2. 3. 2016 v lasti tudi druzbo
Impol ulaganja, d. 0. 0., s sedezem na Hrvaskem. Impol, d. 0. 0, deluje s trinajstimi delujo¢imi odvisnimi druzbami, petimi
delujoc¢imi pododvisnimi druzbami in z dvema delujo¢ima pridruzenima druzbama.

[z navedene skupine 28 druzb jih v tujini deluje devet. Impol Hungary Kft. in Impol-TLM, d. o. 0., sta neposredno odvisni

druzbi Impola 2000, d. d., v tujini pa delujeta tudi dve odvisni druzbi Impola, d. 0. 0.: IAC, New York, ZDA, in Impol Seval, a.
d., Srbija, s petimi druzbami v njeni 100-odstotni lasti.
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Pomembnejsi poslovni dogodki in dosezki skupine Impol v
prvem polletju 2018

Prvo polovico leta 2018 so v skupini Impol ponovno zaznamovale Stevilne investicije.

Na podrodju valjarnistva smo zakljuéili modernizacijo valjarne V24 v druzbi Impol-TLM, d. o. 0. Posodobitve na valjarni
bodo prispevale k vi§ji produktivnosti, razvoju novih izdelkov in izboljSani kakovosti izdelkov. Prvi del projekta smo
zakljuciil februarja 2018, sledila je stabilizacija procesa, kar je povzrocilo dolo¢ene zaostanke z dobavamiizdelkov, ki jih
Ze odpravljamo. Ob modernizaciji tople valjarne smo izvajali Se druge investicije na podrocju valjarnistva, ki so se odvijale
na lokaciji v Slovenski Bistrici: zakljufevanje prenove hladne valjarne, prenova izsekovalnice in razvoj Zarilnih kapacitet.
V Sibeniku potekajo priprave na postavitev nove kombinirane razrezne linije. Prav tako v srbski druzbi Impol Seval, a. d.,
potekajo priprave na posodobitev hladne valjarne, s ¢imer bomo izboljsali kakovost valjanih trakov.

Ostale vecje investicije so se odvijale na podroc¢ju livarnistva in stiskalnistva.

« Vdruzbilmpol LLT, d. 0. 0., smo zakljucili projekt plinske livne linije, s katerim bomo povecali proizvodne kapacitete
litja. Soc¢asno smo tudi posodobili homogenizacijsko pec.

+  Pravtako smo povecali kapacitete v druzbi Impol-TLVM, d. 0. 0., kjer smo zagnali novo inertno pe¢, prav tako pa izvaja-
mo vkljucitev nove homogenizacijske peci tople valjarne.

« Intenzivno so potekala pripravljalna gradbena dela za Siritev programa izdelave profilov, kjer se bo trem stiskalnicam
prikljucila Se Cetrta, s katero bomo lahko celoviteje pokrivali potrebe avtomobilske industrije.

+  Zakljucili smo izgradnjo nove proizvodne hale za potrebe podjetja Impol-FinAl d. o. 0., kamor smo preselili tudi proiz-
vodni proces.

V skupini Impol izvajamo tudi Stevilne nalozbe v informatiko, razvoj infrastrukture in sisteme kakovosti, kar nam bo

omogocilo optimizacijo poslovanja, povecevanje proizvodnih kapacitet, Siritev programov in doseganje strogih kakovost-

nih zahtev kupcev.

«  Zakljudili smo infrastrukturna dela za Siritev industrijske cone Impol v Sloveniji, s ¢imer smo povecali zemljisce in-
dustrijske cone za 15.000 m2 in na njem postavili novo proizvodno halo z razpoloZzljivim prostorom v izmeri 3.000 m2.

+  Vzpostavili smo lastni kompetencni center za informatiko in intenzivno priceli s pripravami na posodabljanje proiz-
vodnih procesov skladno z usmeritvami Industrije 4.0.

+  Nadaljujemo s postopnim uvajanjem sistemov vitke proizvodnje.

+  Intenzivno se ukvarjamo s pridobivanjem standarda EN 9100, s ¢imer bomo sledili zahtevam za vstop na trg letalske industrije.

Skladno s strategijo do leta 2025 zasledujemo velik strateski cilj, in sicer doseci obseg prodaje v vi$ini milijarde EUR do

leta 2025. V skupini Impol bomo sledili naslednjim razvojnim prioritetam:

«  povecanje kapacitet valjarnistva s pomocjo nalozb v opremo druzbe Impol-TLM, d. 0. 0., in posodobitve opreme v Impo-
lu Seval;

+  povecanje kapacitet stiskalnistva na lokaciji v Slovenski Bistrici in razvoj finalizacije stiskanih izdelkov;

+  osvojitev tehnologije litja palic in povecanje prodajnih priloZznosti na tem segmentu;

+  postopno uvajanje digitalizacije poslovanja in vzpostavljanje sistema pametnih tovarn.

Pomembnejsi poslovni dogodki po preteku poslovhega obdobja

13.7.2018 je potekala 21. skupscina delnic¢arjev druzbe Impol 2000, d. d., na kateri je bilo navzocih 536.940 delnic oziro-
ma 50,56 odstotka delnic z glasovalno pravico. Skupscina se je seznanila s sprejemom Letnega porocila druzbe in s konso-
lidiranim Letnim porocilom skupine Impol za leto 2017. Odlo¢ila je, da od oblikovanega bilan¢nega dobicka druzbe Impol
2000, d. d., vvisini 35.599.846,53 EUR uporabi 2.997.615,27 EUR za placilo dividend, kar znasa 2,81 EUR bruto na delnico.
Preostali del bilan¢nega dobicka v visini 32.602.231,26 EUR je ostal nerazporejen. Dividende so se izplacale v zacetku
septembra 2018 vsem delnicarjem, ki so bili v delnisko knjigo vpisani en delovni dan pred dnevom izplacil. Delni¢arji so
upravnemu odboru in izvrsnima direktorjema druzbe Impol 2000, d. d., podelili razresnico. Za pooblas¢enega revizorja za
leto 2018 je bila imenovana druzba Auditor, d. 0. o.

S 4.9.2018 se je druzba Impol Ulaganja, d. 0. 0., na hrvaskem pripojila k mati¢ni druzbi Impol-TLM, d. 0. 0., iz Sibenika.
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Predvideno poslovanje v drugem polletju 2018

V poslovanju skupine Impol se druga polovica leta praviloma kaZe kot manj dobickonosna zaradi dveh dejavnikov:

* avgusta se zaradi pocitnic, Se posebej v Italiji, nivo odpreme zniZa, kar je ustrezno predvideno v letnem planu;

* decembra se prodaja ustavi v drugi polovici meseca, v zadnjem tednu meseca pa zaradi planiranih letnih remontov
tudi proizvodnja.

Vendar pa visoko stanje narocil in izboljSana produktivnost klju¢nih strojev kaZeta na to, da lahko pri¢akujemo dobre
poslovne rezultate v drugi polovici leta, kar nam bo omogo¢ilo, da se bomo v veliki meri pribliZali zastavljenim letnim
planom.

Poslovanje skupine Impol

Poslovanje skupine Impol je bilo v prvi polovici leta 2018 bolj turbulentno kot poslovanje v prvi polovici preteklega leta.
Na podro¢ju stiskanih izdelkov smo povecali proizvodnjo in uspesno zadovoljevali potrebe trga, medtem ko smo na po-
dro¢ju valjarnistva zaradi modernizacije opreme in osvajanja nove tehnologije zaostali za zastavljenimi plani. Kljub temu
dosegamo soliden poslovnirezultat in se pribliZujemo zastavljenim planom.

Tabela 4: Klju¢ni podatki iz poslovanja skupine Impol

Enota mere 1.-6. 2016 1.-6.2017 1.-6. 2018
Konsolidirani Cisti prihodki od prodaje v mio EUR 276,3 344,0 368,1
- od tega od prodanih izdelkov v mio EUR 2422 3084 334,55
Konsolidirani poslovni odhodki in stroski v mio EUR 246,6 3152 350,7
- od tega amortizacija v mio EUR 75 7.6 8,1
Poslovni izid iz poslovanja v mio EUR 257 316 216
Razlika finan¢nih prihodkov in odhodkov v mio EUR -3.4 -7.2 0,5
Cisti poslovni izid v mio EUR 193 208 19.8
Kapital v mio EUR 1449 1748 206,6
Sredstva v mio EUR 3704 437,6 5204
Dodana vrednost na zaposlenega v EUR 54.768 59.782 55519
EBIT marza v % 12,0 1.4 59
Donosnost prihodkov od prodaje - margina v % 7.0 6,1 54
Donosnost sredstev (ROA) v % 52 4.8 38
Donosnost kapitala (ROE) v % 13,4 11,9 9,6
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Analiza uspesnosti poslovanja skupine Impol in druzbe
Impol 2000, d. d.

Uspesnost poslovanja skupine Impol

Pojasnila izkaza poslovnega izida skupine Impol

V skupini Impol smo v prvem polletju leta 2018 ustvarili 368,20 milijona EUR ¢istih prihodkov od prodaje, kar je za 7 ods-
totkov vel kot v prvem polletjuleta 2017, koli¢insko pa se je prodaja povecala za 1,4 odstotka.

V strukturi prihodkov od prodaje predstavljajo prihodki, ustvarjeni na domacem trgu, 5,4 odstotka in ostajajo na enakem
nivoju kot v preteklem letu, prav tako ohranjamo deleZ izvoza v visini 94,6 odstotka. Najvec prihodkov, ustvarjenih na
tujih trgih, v skupini Impol dosegamo na trgih Evropske unije, pri ¢emer smo v prvi polovici leta 2018 povecali tudi delez
izvoza na severnoameriski trg.

+  Poslovni odhodki skupine Impol v vi$ini 350,7 milijona EUR so za 11 odstotkov visji kot v primerljivem obdobju leta
2017. Stroskiblaga, materiala in storitev, ki v strukturi znasajo 88,2 odstotka, so v primerjavi s prvim polletjem leta
2017 visjiza 10,8 odstotka.

+  Najpomembnejsa kategorija poslovnih odhodkov so strodki materiala, ki so v prvem polletjuleta 2018 znasali 250,1
milijona EUR. Njihov deleZ v celotnih poslovnih odhodkih znasa 71 odstotkov. Najvedji deleZ stroSkov materiala pred-
stavljajo stroski surovin, preostali stroski pa so stroski energentov, vode, embalaZe in ostalih materialov.

+  Stroskistoritev, ki predstavljajo 6,5 odstotka vseh poslovnih odhodkov, so v prvem polletju leta 2018 zna3ali 22,8
milijona EUR in so za 5,6 odstotkov visji kot v enakem obdobju lani.

+  Stroskidela vvisini 32,1 milijona EUR so za 17,6 odstotka viji kot v prvem polletjuleta 2017. Porast je v ve¢ji meri
posledica povelevanja zaposlovanja za potrebe druzbe Impol-TLM, d. 0. 0., in krepitve razvojnih dejavnosti.

+  Odpisivrednosti v vidini 8,1 milijona EUR so za 6,6 odstotka vi$ji kot v prvem polletjuleta 2017, kar je predvsem
posledica visje amortizacije. Obra¢unana amortizacija znasa v prvem polletju leta 2018 8 milijonov EUR, kar je za 5
odstotkov vec kot v enakem obdobju lani.

+  Drugi poslovni odhodki polletja leta 2018 so zna$ali 1,2 milijona EUR, kar je primerljivo z enakim obdobjem lani. Med
drugimi poslovnimi odhodki predstavljajo najve¢ji deleZ strogki, povezani z okoljskimi dajatvami (koncesija za vodo,
nadomestilo za stavbno zemljisce ...).

+  VskupiniImpol smo tako v prvem polletju leta 2018 ustvarili 21,6 milijona EUR pozitivnega poslovnega izida iz poslo-
vanja (EBIT) in 29,6 milijona EUR denarnega toka iz poslovanja (EBITDA), medtem ko je v prvem polletju leta 2017
EBIT znasal 31,6 milijona EUR in EBITDA 39,2 milijona EUR. Razlogi za omenjeno razliko so podrobneje opredeljeniv
poglavju Znacilnosti poslovanja skupine Impol v prvem polletju leta 2018.

«  Vskupini Impol smo v prvem polletju leta 2018 ustvarili 0,5 milijona EUR pozitivnega izida iz financiranja (v enakem
obdobju leta 2017 minus 7,2 milijona EUR).

+  Financ¢ni odhodki, ki so se nanasali predvsem na obveznosti do bank in obresti iz naslova izdaje obveznic, znasajo v
prvem polletju 2,2 milijona EUR (prvo polletje leta 2017 2,2 milijona EUR). Finan¢ni odhodXki iz poslovnih obveznosti
znagajo 0,8 milijona EUR (v enakem obdobju lani 7,2 milijona EUR). V letodnjem letu ne beleZimo realiziranih izgub
priposlovanju s terminskimi posli, ampak smo ustvarili priblizno 1,3 milijona EUR finan¢nih prihodkov. To pomenti,
da imamo v poslovnem delu bilance pribliZzno v tej visini negativen vpliv na EBIT in s tem na EBITDA. Ta vpliv je bil v
prvem polletju leta 2017 pozitiven v viSini 7 milijonov EUR, kar je podrobneje razloZeno v poglavju Znac¢ilnosti poslo-
vanja skupine Impol v prvem polletju leta 2018.

+  Vprvem polletju leta 2018 smo ustvarili ¢isti poslovniizid v visini 19,8 milijona EUR, kar pomeni 5 odstotkov manj
kot v enakem obdobju leta 2017, ko je ¢isti poslovniizid znasal 20,8 milijona EUR.

Pojasnila izkaza finan¢nega polozaja skupine Impol

Na dan 30. 6. 2018 so sredstva skupine Impol znasala 520,4 milijona EUR, kar je 12 odstotkov ve¢, kot so znasala celotna
sredstva skupine konec leta 2017.
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Dolgorocna sredstva so se zaradi vecjih vlaganj v prvi polovici leta 2018 v primerjavi z enakim obdobjem lani povecala za
40,9 milijona EUR.

Kratkorocna sredstva znasajo na dan 30. 6. 2018 311,1 milijona EUR, kar pomeni 7,9 odstotka vec kot na zadnji dan leta
2017.Zaloge so manjse za 4 milijone EUR, poslovne terjatve pa vecje za 16,9 milijona EUR, kar je posledica povecanega
obsega in rasti cen aluminija na borzi.

Celotne obveznosti do virov sredstev skupine Impol na 30. 6. 2018 znasajo 520,4 milijona EUR in so se v prvem polletju
leta 2018 povecale za 57 milijonov EUR v primerjavi z 31. 12. 2017. V skupina smo za 9,1 milijona EUR zmanjsali svoje
kratkoroc¢ne obveznosti, pri cemer so se kratkoro¢ne financne obveznosti zmanjsale za 27,1 milijona EUR, kratkoroc¢ne
poslovne obveznosti pa povecale za 17,9 milijona EUR.

V skupini Impol smo povecali dolgoroc¢ne obveznosti za 45,4 milijona EUR.

Neto zadolzenost skupine Impol na dan 30. 6. 2018, izracunana kot razlika med vsemi finan¢nimi obveznostmi in de-
narnimi sredstvi ter kratkoro¢nimi finan¢nimi nalozbami, znasa 181,2 milijona EUR in je za 34,2 milijona EUR visja kot na
zadnji dan leta 2017.

Celotni kapital skupine Impol se je v prvem polletju leta 2018 povecal za 19,1 milijona EUR v primerjaviz 31. 12. 2017, v
primerjavis 30. 6. 2017 pa za 31,8 milijona EUR.

Slika 4: Struktura obveznosti do virov sredstev v milijonih evrov
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Uspesnost poslovanja druzbe Impol 2000, d. d.

Pojasnila izkaza poslovnega izida Impol 2000, d. d.

Impol 2000, d. d., (v nadaljevanju druzba) je v prvem polletju leta 2018 ustvaril 12,8 milijona EUR ¢istih prihodkov od
prodaje izdelkov, storitevin blaga, kar je za 19,9 odstotka ve¢ kot v enakem obdobju leta 2017. Na domacem trgu je druzba
ustvarila ve¢ kot 11 milijonov EUR ¢istih prihodkov iz prodaje izdelkov, storitev in blaga, kar je za 21,9 odstotka vec kot

v prvem polletjuleta 2017, vendar vecji del povecanja izhaja iz zara¢unavanja dolo¢enih storitev povezanim druzbam. Iz
istega naslova je na tujem trgu ustvarila 1,32 milijona EUR prihodkov, kar je za 5,1 odstotka vec kot v prvem polletju leta
2017. Poslovni odhodki druZbe so bili v prvem polletju leta 2018 za 19 odstotkov visji kot v prvem polletju leta 2017 in

so znasali 11,2 milijona EUR. Stroski nabavne vrednosti prodanega blaga in materiala predstavljajo 64,5 odstotka vseh
poslovnih odhodkov, s 27 odstotki sledijo stroski dela in s 7,1 odstotka stroski storitev.

V prvem polletjuleta 2018 je druZbarealizirala 1,5 milijona EUR dobicka iz poslovanja, kar je za 135,9 % odstotka ve¢ kot
v primerljivem obdobju leta 2017.

Denarni tok iz poslovanja (EBITDA) v visini 1,6 milijona EUR je bil pozitiven. Druzba je v prvem polletju leta 2018 realizira-
la 1,2 milijona EUR finanénih prihodkov iz naslova prihodkov iz deleZev ter prihodkov iz danih posojil druzbam v skupini.
Finan¢ni odhodki so v tem obdobju znasali 0,7 milijona EUR in so v primerjavi s prvim polletjem leta 2017 niZji, kar je
posledica nizanja finan¢nih obveznosti zaradi izdaje obveznic. Druzba je v prvem polletju leta 2018 ustvarila ¢isti dobi¢ek
po obdav¢itvi v visini 2,1 milijona EUR, medtem ko je bil v prvem polletju leta 2017 ¢isti dobi¢ek po obdav¢itvi 1,4 milijona
EUR.

Pojasnila izkaza finan¢nega polozaja Impol 2000, d. d.

Na dan 30. 6. 2018 so sredstva druzbe znasala 125,9 milijona EUR, kar je priblizno na nivoju vrednosti konec leta 2017.
Dolgoro¢na sredstva so se v prvem polletju leta 2018 povecala za 66,8 odstotka v primerjavi s koncem leta 2017, kar je
posledica prenosa kratkoro¢nega posojila, danega Impolu-TLM, d. 0. 0., na dolgoro¢ni del. Zaradi tega so se kratkoroc¢na
sredstva zmanjsala za 87,9 odstotka v primerjavi z 31. 12. 2017.

Celotne obveznosti druzbe so na dan 30. 6. 2018 znasale 125,8 milijona EUR in so za 0,7 milijona EUR vec¢je od obveznosti
preteklega leta.

Kapital druzbe v visini 60,8 milijona EUR je bil glede na leto 2017 ve¢ji za 3,6 odstotka oziroma 2,1 milijona EUR.

Neto zadolZenost na dan 30. 6. 2018, izra¢unana kot razlika med vsemi finan¢nimi obveznostmi in denarnimi sredstvi ter
kratkoro¢nimi finanéniminaloZbami, znasa 60,6 milijona EUR in je za 47,4 milijona EUR vija kot na zadnji dan leta 2017.
Povecanje je posledica prenosa kratkoro¢nih finan¢nih nalozb v dolgoroc¢ne, ki niso predmet odbitka priizra¢unu neto
zadolZenosti.

Trendi poslovanja skupine Impol na podrocju prodaje

Vletu 2018 se je na globalnem aluminijskem trgu zgodilo ve¢ pretresljivih dogodkov:

*  Ameriski antidumpingki postopki proti uvozu folij in valjanih izdelkov serij 1xxx, 3xxx, 5xxx s Kitajske so mo¢no
premesali globalne materialne tokove. Americ¢ani so tako zaceli iskati alternativne vire izven Kitajske, tudi v Evropi.
Po drugi strani pa Kitajska is¢e nadomestilo ameriskega trga in tako se na evropskem trgu Ze ob¢uti povec¢ana ponud-
ba kitajskih izdelkov.

+  ZDA so sprejele odlocitev o uvedbi 10-odstotnih carin na uvoz aluminija. Kratkoro¢no so te carine povzrocile le dvig
cen za amerisSke potrosnike, niso pa imele u¢inka na spremembo materialnih tokov, saj so doletele prakti¢no vse
drZave na svetu v enaki meri. Srednje- in dolgoro¢no pa lahko pri¢akujemo, da se bo okrepila domaca ameriska indus-
trija in bodo tako postali manj uvozno odvisni.

+  AprilasoZDA sproZile sankcije proti nekaterim ruskim oligarhom, med njimi je tudi Oleg Deripaska, kilastnisko obvladuje
Rusal, drugega najvecjega proizvajalca primarnega aluminija na svetu. Rusal je bil tako odrezan od poslovanja z amer-
iSkimi podjetji, pa tudi z drugimi neameriskimi podjetji se je poslovanje otezilo. Na trgu je zavladala panika, v hipu so zrasle
metalne premije, ki pa so se po nekaj tednih zacele postopoma zniZevati in se konec junija vrnile na raven pred sankcijami.
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Povprasevanje po Impolovih izdelkih je bilo v prvi polovici leta 2018 visoko. Uspeli smo pridobiti dovolj narocil, na stiska-
nem programu smo se tudi borili z zagotavljanjem Zelenih dobavnih rokov. Podobne tezave smo imeli tudi na valjanem
programu, kjer smo ob zmerno visokem povprasevanju tudi osvajali novo tehnologijo toplega valjanja in posodabljali
proizvodno opremo, s katero bomo lahko v prihodnje zagotavljali najvisjo mozno kakovost izdelkov, ki bodo tako primerni
za najzahtevnejse trge.

V primerjavi z enakim obdobjem lani se je koli¢inski obseg prodaje povecal za 1,4 odstotka. Ugoden trzni trend je pozitivno
vplival tudi na doseganje visjih prodajnih marz na stiskalnistvu.

Prodaja

Tabela 5: Prodaja v tonah po polletjih

1. polletje 2015 1. polletje 2016 1. polletje 2017 1. polletje 2018

Koli¢ina prodaje v tonah 99.280 104.845 121.416 123164

Slika 5: Prodaja v tonah
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Graf prikazuje rast prodaje izdelkov po polletju v posameznem letu in kaze, da se prodaja iz leta v1leto povecuje. Prav tako
v skupini Impol sirimo svoj trg. Gibanje ¢istih prihodkov iz prodaje namrec ne kaze pravega trenda rasti zaradi Ze omen-
jenega gibanja borzne cene aluminija.

Razprsenost prodaje

Impolova strateSka prednost je razprienost prodaje po trgih, industrijah in kupcih. S tovrstno prodajno politiko nadalju-
jemo tudivletu 2018.V prvi polovici leta smo izvozili 94,6 odstotka izdelkov. Se vedno ostaja najpomembnejsi trg Evropa,
pri ¢emer najvedji delez izdelkov izvozimo v Nemcijo (34 odstotkov), sledita ji Italija (14 odstotkov) in Ceska (6 odstotkov),
medtem ko so izvozni delezi v druge drzave nizji od petih odstotkov. V prvi polovici leta 2017 smo Impolove izdelke izvozi-
liv 46 razli¢nih drzav po svetu.
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Tabela 6: Prodaja po podro¢jih

Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine Impol in druzbe Impol 2000, d. d., v prvem polletju leta 2018

Podrocja delez
EU 82,77 %
Evropa - ostalo 733 %
Slovenija 541 %
Severna Amerika 3,56 %
Juzna Amerika 039 %
Afrika 033 %
Azija 0,70 %
Avstralija 0.10 %
100,00 %

Tabela 7: 15 najvedjih trgov skupine Impol
Trgi delez
Nemcija 3434 %
Italija 14,28 %
Cetka 557 %
Slovenija 541 %
Hrvaska 4,87 %
Avstrija 477 %
Francija 433 %
Nizozemska 3,94 %
Spanija 323 %
ZDA 3,10 %
Poljska 225%
Srbija 215 %
Norveska 1.82 %
Rusija 1,79 %
MadzZarska 1,65 %
Danska 1.21 %
Svica 1,07 %

Vec kot polovico Impolovih izdelkov kupijo konéni kupci, 42 odstotkov pa distributerji. Med kon¢nimi odjemalci najvecji
deleZ predstavlja transport (23 odstotkov), sledita gradbeni$tvo (12 odstotkov) in prehrambna industrija (11 odstotkov).
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Slika 6: Delez prodaje po industrijah

Trgovine/distributerji Transport Gradbenistvo, konstrukcije Prehrambna industrija
41,66 % 22,94 % 1237 % 11.35%
Trajno potrosno blago Farmacija Elektroindustrija Stroji in oprema
567 % 3,99 % 1.53 % 049 %

Prodaja po programih

Impolov prodajni program se deli na dva prodajna segmenta - valjarnistvo in stiskalnistvo. Pozitivni trendi so bili zna¢ilni
za oba prodajna segmenta.

Slika 7: Prodaja po vrstah izdelkov

Palice, drogovi - tezkognetni 26,49 %

Kovani izdelki, mehansko
obdelani izdelki 0,45 %
Cevi 1,60 %

Folije in tanki trakovi 19,47 %
Profili 6,78 %

Trakovi in plo¢evine 34,61 %
Rondelice, rondele 6,44 %

Barvani trakovi 4,16 %

Kljuéne znacilnosti prodaje valjanih izdelkov:

Povprasevanje po skoraj celotnem asortimanu valjanih izdelkov, izjema so bile rondele, je bilo v porastu. Najve¢ji skok
povprasevanja smo zaznali na podrocju izdelkov tankega programa, kamor uvrsamo folije in tanke trakove. Na tem
podrodju imamo v celoti zapolnjene kapacitete, posledi¢no se podalj$ujejo tudi dobavni roki.

Konecleta 2017 in v zacetku 2018 smo zaradi novih trznih priloZnosti mo¢no povecaliizvoz na trg ZDA in s tem dodat-
no napolnili kapacitete.

Kljuéne znaéilnosti prodaje stiskanih izdelkov:

Se vedno se nadaljuje trend visokega povprasevanja po stiskanih izdelkih, zaradi katerega imamo v celoti zasedene
proizvodne kapacitete.

Vsi programi stiskalnistva so poslovali pozitivno in bolje kot v lanskem letu.

Nadaljeval se je trend povelevanja trznega deleZa v avtomobilski industriji, kjer se odpirajo Stevilni novi projekti,
povecujejo pa se dolgoroéne oblike sodelovanja in vzpostavljanja strateskih partnerstev.

Pridobivali smo nova strateska partnerstva za prihodnje sodelovanje ob povecevanju proizvodnih kapacitet.
Razvijali smo podro¢je nadaljnje dodelave izdelkov, pri ¢emer osvajamo nove izdelke in povecujemo delez dovrsenostiizdelkov.
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+  Vsistem dela vpeljujemo projektno vodenje za celovito obvladovanje potreb kupcev.
+  Nadaljujemo z aktivnostmi verifikacije tehnologije za prodajo novih tipov izdelkov.
+  Povprasevanje poizdelkih je visoko, do konca leta imamo v ve¢ji meri zasedene vse proizvodne kapacitete.

Nabava

Trendi na nabavnem podrocju
V treh mesecih leta 2018 so borzne cene aluminija padale, nato je zaradi nestabilnosti v mednarodni gospodarski politiki

sledil velik porast cene. Visoka volatilnost cene je trajala od aprila do maja, nato se je trend v juniju z umirjanjem razmer v
politiki nekoliko stabiliziral.

Slika 8: Gibanje borznih cen aluminija za obdobje od januarja do junija 2018

2.200,00
2.100,00
2.000,00
1.900,00
1.800,00
1.700,00
1.600,00
1.500,00

o] @ @ o] @ @ o] @ @ o] @ @ o]

= — = = — = = — = = — = =

o o o o o o o o o o o o o

S| ~ I ~ ~ I ~ ~ I ~ ~ I ~

- — — o 28! o < <~ w n 0 © ©

- ] — s o~ ~ — © = © ~ o0 o

— m — — — — — o — o

V skupini Impol vsa leta pove¢ujemo nabavo sekundarnega aluminija in temu ustrezno tudi vlagamo v posodobitev livarn.
Razmerje med nabavo primarnega in sekundarnega aluminija je bilo v tem obdobju 70:30, s ¢imer je poraba sekundar-
nega aluminija presegla zastavljene kazalnike vletnem planu. Slednje se je ugodno odrazilo v zniZanju stroskov vhodne
surovine.

V prvem polletju je najvecjiizziv na podro¢ju nabave predstavljala ustrezna oskrba pove¢anih proizvodnih zmogljivosti, prav
tako je bilo potrebno visoko prilagajanje nihanju borznih cen, kar smo ustrezno obvladovali s terminskim trgovanjem.

Znacilnosti poslovanja skupine Impol v prvem polletju leta 2018



Tveganja

Nerevidirano porocilo o poslovanju skupine Impol in druzbe Impol 2000, d. d., v prvem polletju leta 2018

V skupini Impol redno spremljamo izpostavljenost razli¢nim vrstam tveganj in temu primerno sprejemamo ukrepe za
njihovo obvladovanje. Obvladovanje tveganj v skupini Impol temelji na nacelu, da je ocenjevanje in obvladovanje tveganja
integralni del vseh poslovnih aktivnosti.

V skupini Impol se v svojem poslovnem procesu srecujemo z vrsto tveganj:

Tabela 8: Vrste tveganj in njihovo obvladovanje s posebnimi ukrepi (poslovna tveganja)

Poslovna tveganja

Opis tveganja

Nacin obvladovanja Izpostavljenost

Trg in cene

NaloZbe

Kadri

Razvoj in raziskave

Varstvo okolja

Prodaja:
. Trzne cene ne sledijo gibanjem nabavnih
oziroma se jim prilagajajo z ve¢mesecnimi
zamiki.
Servis kupcu - zamude zaradi proizvodnih
zastojev, neustrezno organizirana logistika
povzroca prevelike stroske in zamude.

Nabava:
Gibanje borzne cene aluminija.
Gibanje MB-premije za aluminij.
Gibanje dodatkov na MB- premije (doplaci-
la za vrsto surovine in stroske prevoza do
tovarne).
Zagotavljanje zanesljivosti dobav aluminija.
Energenti - nepri¢akovan porast cen, poman-
jkanje razpoloZljivih virov.

. Povecanje fiksnih stroskov in s tem potreba
po povecanju obsega prodaje, nevarnost
povecanja izgub.

. Nepravocasno tehni¢no-tehnolosko osvajan-
je novih nalozb, novih trgov; zanemarjanje
stroSkov, ki nastajajo zaradi tega.

. Premajhen denarni tok za zagotavljanje
vracanja vlozenih sredstev.

. Zanemarjanje nalozb v trajna obratna sredstva
ter nato njihovo financiranje s kratkoro¢nimi
viri, ¢eprav je nalozba absolutno dolgorocna.

Zagotavljanje ustreznega nivoja kompetenc
zaposlenih.

Tveganje odhoda/izgube klju¢nih kadrov.
Poskodbe zaposlenih.

. Ucinkovitost razvojnih procesov, zagotavljanje

novih izdelkov.

. Izpust nevarnih snovi.

Sklepanje pogodb z dolo¢anjem prodajnih
premij na nacin, da se gibanje nabavnih
premij prenasa v prodajne premije.
Nepr